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Краткий обзор мировых и 
финансовых рынков

(15.05.2023 г.)
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Доходность евробондов УзПСБ, Ипотека банка и Узнацбанка, в %

UzSQB NBU Ipoteka bank

Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (01 фев. – 12 май. 2023 по Bloomberg)

Доходность бондов  до конфликта (23/02/22):
UzSQB – 6,396%
NBU – 6,255% 
Ipotekabank - 5,928%
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➢ Доходность евробондов Узпромстройбанка в прошлой неделе к четвергу
снизилась на 0,62 п.п. и достигла 10,105%, но на следующий день в
пятницу вновь восстановила рост и достигла 10,637%;

➢ По Ипотека банку на протяжении прошлой недели показатель
незначительно снижался и к концу недели составил 9,489%;

➢ Доходность евробондов НБУ незначительно повышалась и в пятницу
достигла 8,332%.



Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов на период с 8 по 12 мая составил 8,4 млрд сум, из которых
7,77 млрд сум или 92% приходятся на долю 5 нижеперечисленных компаний. Самая
наибольшая доля по объёму пришлась на <IpakYo'li> - 3,9 млрд сум (47%).

За отчетный период было совершено 7409 сделок из которых 3819 или 52% приходятся
на долю нижеперечисленных 10 компаний. На долю Узпромстройбанка приходятся
149 сделок по простым акциям, а объём сделок составил 0,6 млн сум.

По состоянию на 12 мая цена закрытия за одну простую акцию Узпромстройбанка
составила 11,6 сум.

Топ 5 компаний по объёму сделок
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Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен одновременно в двух банках: Народном и Турон
банках – 11 420 сум за 1 долл. Низкий курс был на уровне –
11 375 сум за 1 долл.

По состоянию на 15.05.2023 г. выгодный курс
для покупки USD населением отмечен в Ипак Йули банке –
11 435 сум и в Давр банке – 11 440 сум за долл. В остальных
банках курс варьировался в пределах 11 450 -490 сум за долл.

К четвергу на прошлой недели обменный курс сума
к доллару подорожал на 30 сумов (0,3%) и достигла 11 465 сум за долл., но на
следующий день национальная валюта укрепилась и достигла 11 433 сум.

Объём торгов на валютной бирже с 8 по 12 мая составил 641 млн долл.
США, что на 269 млн долл. меньше объёмов предыдущей недели.
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Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США



Валютные пары
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Причины резкого укрепления рубля

➢ С середины апреля рубль заметно подорожал против доллара, евро и юаня. Этому
способствовали как минимум 2 важных фактора: ожидания улучшения показателей бюджета
РФ, а также перспективы увеличения нефтегазовых доходов на фоне дальнейшего
сокращения дисконта. Однако в последние две сессии рубль начал корректироваться вниз,
поводом для чего послужили противоречивые сообщения в СМИ о начале контрнаступления
ВСУ. Рубль заметно дешевеет днем в понедельник. Давление на рубль оказывает
неопределенность относительно президентских выборов в Турции

Доллар вырос до 5-недельного максимума на фоне опасений по поводу инфляции

➢ Доллар США вырос до пятинедельного максимума против основных валют в понедельник,
чему способствовали опасения по поводу инфляции внутри страны и опасения по поводу
роста экономики во всем мире, хотя его укрепление было ограничено ожиданиями того, что
ФРС снизит ставки позже в этом году.

➢ Доллар получил поддержку от более высокой доходности казначейских облигаций после
того, как долгосрочные инфляционные ожидания потребителей США подскочили до самого
высокого уровня с 2011 г., вернув в игру возможное повышение ставки ФРС в след. месяце
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Цена на золото и биткоин
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Цены на золото снизились после
выхода макростатистики по США,
но всё же остаются выше 2000 долл.

➢ Цены на золото в пятницу утром
продолжили снижение, которое
наблюдается уже третий день
подряд.

➢ Цена на золото снизилась на 4,85
доллара, или на 0,24%, до 2015,85
доллара за тройскую унцию.

Биткоин упал до самого низкого
уровня с марта из-за недостаточной
ликвидности и давления
регуляторов

➢ Биткоин торговались на самом
низком уровне с середины марта в
пятницу, поскольку волатильность,
вызванная низкой ликвидностью,
продолжала влиять на рынки
криптовалют.

➢ Стоимость золота подешевела более чем на 1% за предыдущие два торговых дня, в итоге за
всю неделю драгметалл может продемонстрировать снижение после двух недель роста.
Рынки в частности оценивали американскую макро статистику, опубликованную в среду.
Согласно отчету Минтруда страны, годовая инфляция в США замедлилась до 4,9% в годовом
выражении с 5% месяцем ранее. Это минимальный показатель с апреля позапрошлого года.

➢ По данным CoinDesk, биткойн торговался на уровне 26 312,23 доллара около 5:09 утра по
восточному времени после падения ниже отметки в 27 000 долларов в четверг. Это самый
низкий уровень с 17 марта.

➢ В настоящее время перед криптовалютными рынками стоит ряд проблем, включая низкую
ликвидность, репрессии в отношении отрасли со стороны регулирующих органов в США и
макроэкономические проблемы. Биткойн вырос примерно на 59% в этом году, но цены
остаются волатильными, а низкая ликвидность усугубляет движение вверх и вниз.
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Динамика цен на нефть Brent
(за баррель в долл. США )

$75

Цены на сырьевые товары
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Таким дешевым газ в Европе не был уже
22 месяца

➢ Европейские цены на природный газ
продолжили шестинедельное
снижение, поскольку вялый спрос
сдерживает потребность в более
агрессивных закупках для пополнения
запасов.

➢ Базовые фьючерсы упали ниже 32 евро
в понедельник, что близко к самому
низкому уровню с июля 2021 года. С
начала этого года цены упали более
чем вдвое на фоне стабильного
предложения, мягкой погоды и более
активного вклада возобновляемых
источников энергии в производство
электроэнергии.

Цены на нефть падают 4-ю неделю из-
за опасений по поводу спроса

➢ Цены на нефть упали в пятницу,
демонстрируя четвертое недельное
снижение, поскольку
возобновившиеся экономические
опасения в США и Китае возродили
опасения по поводу роста спроса на
топливо у двух крупнейших в мире
потребителей нефти.

➢ Так, нефть Brent подешевели до
$74,2 за баррель.

➢ Ожидается, что бенчмарк упадёт примерно на 1,1% за неделю, что станет самой
продолжительной серией недельных снижений с ноября 2021 года. Поскольку переговоры
о предельном уровне госдолга правительства США зашли в тупик и возобновились
опасения, что еще один региональный банк находится в кризисе, растет обеспокоенность
тем, что США вступят в рецессию.

➢ Газовый рынок региона восстанавливается
после энергокризиса, спровоцированного
санкциями против России в прошлом году.
Запасы в регионе необычайно высоки —
заполнены на 63%.
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Китай будет доминировать в мировом 
экономическом росте – МВФ

Байден допустил возможность 
договоренности о предотвращении дефолта

Президент США Джо Байден заявил, что с
оптимизмом смотрит на перспективы достижения
договоренности о повышении потолка
государственного долга и предотвращении
дефолта

Политик планирует во вторник, 16 мая,
поговорить об этом с лидерами Конгресса США.
«Оценивать переговоры в разгар переговоров
всегда неправильно <...> Но я действительно
считаю, что с их стороны, равно как и с нашей,
присутствует желание достичь соглашения. Я
думаю, что это нам по плечу», — сказал он.

13 мая глава Минфина США Джанет Йеллен
высказалась о сроках наступления дефолта и
обещала назвать конгрессу эту дату в течение
двух недель.

МВФ прогнозирует, что Китай будет
доминировать в мировом экономическом росте в
ближайшие 5 лет. Ожидается, что Китай внесет
основной вклад в глобальный экономический
рост, а его доля будет в два раза выше, чем в США.
Основным событием стало открытие Китая, где
рост потребления стимулирует рост во всем
регионе, несмотря на более слабый спрос со
стороны остального мира.

МВФ прогнозирует, что мировая экономика
вырастет почти на 3% в течение следующих 5 лет,
при этом 75% этого роста будет сосредоточено в
20 странах и более половины в четырех
крупнейших странах: Китае, Индии, США и
Индонезии.

Узбекистан вошёл в топ-3 стран по денежным 
переводам из Казахстана за l квартал

- Дальнейшие ограничения на ввоз,
транспортировку и поставку российской нефти;

- Запрет на доступ к портам и шлюзам ЕС для
судов, подозреваемых или признанных
нарушающими ограничения ЕС, связанные с
морскими перевозками сырой нефти и
нефтепродуктов.

Европейская комиссия направила свое
предложение странам-членам ЕС на прошлой
неделе. Это предложение будет предметом
дальнейшего обсуждения, поскольку требуется
единогласие всех 27 государств-членов ЕС,

ЕС обсуждает 11 пакет санкций ЕС против 
России и третьих стран

9 мая 2023 г. председатель Европейской комиссии
Урсула фон дер Ляйен сообщила доп.
подробности о предлагаемом 11 пакете санкций
ЕС против России.

Согласно заявлению для прессы, предлагаемый
пакет в основном направлен на борьбу с обходом
санкций ЕС. В частности, он будет включать
следующие дополнительные меры:

- Запрет «теневых» организаций из России и
третьих стран, намеренно обходящих санкции
ЕС. Сообщается также, что включены
дополнительные обозначения организаций в
других третьих странах, включая ОАЭ,

УЗБЕКИСТАН, Сирию и Иран.
- Расширение списков товаров с ограниченным

доступом для контроля транзитных перевозок
через Россию;

- Введение ограничений на продажу, поставку,
передачу или экспорт определенных предметов
в определенные третьи страны, которые
рискуют быть использованы для обхода.

Согласно приведённым данным, в l –кв т.г. объём
денежных средств, отправленных за рубеж через
международные системы денежных переводов
(СДП, жителей Казахстана составил 182,9 млрд
тенге, что на 3,5% меньше по сравнению с
аналогичным периодом прошлого года.

Наибольший объём пришёлся на Турцию. Туда
граждане Казахстана перевели 54,4 млрд тенге.
(вырос на 4%). Следом идёт Россия, куда за 1 –кв.
т.г. отправили 48,1 млрд тенге — рост сразу на
68,9%. Замыкает топ-3 Узбекистан, на который
приходится порядка 32,3 млрд тенге. (снизился на
15,5%).


